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Al Accionista de SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U., S.M.E.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U., S.MEE. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

C.LF. B/87352357. Avda. General Perdn, 38

cién 1.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicaciéon (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
. sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de los ingresos y valoracion de los trabajos en curso al cierre del ejercicio (véase
Nota 4.j de la memoria adjunta).

El reconocimiento de ingresos es un &rea significativa y susceptible de incorreccién material
particularmente en el cierre del ejercicio en relacién con su imputacién temporal y la valoracion
de los trabajos en curso.

En respuesta al citado aspecto, hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos de
auditoria:

- Hemos realizado una valoracion del entorno y los procedimientos de control interno
relacionados con el reconocimiento de ingresos.

- Hemos llevado a cabo pruebas sustantivas para verificar la valoracién de una muestra de
proyectos en curso al cierre del ejercicio, determinar que los mismos se estan ejecutando,
analizar el contrato soporte del proyecto y, en su caso, el grado de avance a dicha fecha.

- Para proyectos significativos o aquellos en los que se ha determinado un riesgo especifico,
hemos comentado y cuestionado las estimaciones realizadas por la Sociedad para determinar
el volumen de ingresos facturados y no facturados reconocidos como tal en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, asi como su grado de avance.

- Asimismo, hemos obtenido un documento firmado por los responsables de proyectos en el
que se especifican los costes incurridos y los pendientes de incurrir.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentaciéon del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.






En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorrecciéon material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

B Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicaciéon a los administradores de
SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U., S.M.E., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el R.0.A.C. N° S52347

A S

Enrique Enriquez Marifio
Inscrito en el R.0O.A.C. N° 16546

Madrid, 27 de febrero de 2018
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SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U., S.M.E.
(SAINSEL)

ANEXO I

CUENTAS ANUALES PREPARADAS
POR LA DIRECCION DE LA SOCIEDAD
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SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U., S.M.E.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2017
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SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U., S.M.E.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Notas a la Memoria 31/12/2017 31/12/2016
ACTIVO NO CORRIENTE 128 220
Inmovilizado intangible Nota § 40 128
Aplicaciones informaticas 40 17

Desarrollo 111

Inmovilizado material Nota 6 51 57
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 51 57
Inversiones financieras a largo plazo 33 29
Otros activos financieros Nota 8.3 33 29
Activos por impuesto diferido Nota 13 4 6

ACTIVO CORRIENTE 15.613 13.792
Existencias 27 90
Materias primas y otros aprovisionamientos Nota 12 21 75
Anticipos a proveedores Nota 12 6 15
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13.689 11.947
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.3 12.394 9503
Clientes empresas del grupo y asociadas Notas 8.3 y 18.1 480 1752
Deudores varios Notas 8.3 0 0
Personal Nota 8.3 7 8
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 13 808 684
Inversiones en empresas del grupo v asociadas a corto plazo 800 500
Créditos a empresas Notas 8.2y 18 800 500
Inversiones financieras a corto plazo 2 2
Otros activos financieros Nota 8.3 2 2
Periodificaciones a Corto Plazo 8
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1 1.095 1245
Tesoreria 1095 1245
Otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO 15.741 14.012

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efective adjuntos y La Memoria Anual
adjunta que consta de 20 Notas.
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SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U., S.M.E.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016
(Expresados en miles de euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas a la Memoria 31/12/2017  31/12/2016
PATRIMONIO NETO 14.024 13.576
Fondos propios Nota 11 14.024 13.576
Capital Nota 11.1 150 150
Capital escriturado 150 150
Reservas Nota 11.2 13.426 13.097
Legal y estatutarias 30 30
Otras Reservas 13.396 13.067
Resultado negativo de ejercicios anteriores (20)
Resultado del ejercicio 448 349
PASIVO CORRIENTE 1.717 436
Deudas con empresas del grupo y asociadas Notas 18 y 13 0 0
Deuda por Impuesto de Sociedades 0 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1717 436
Proveedores Nota 9.1 1231 128
Acreedores varios Nota 9.1 32 58
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9.1 129 109
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas Nota 13 92 97
Anticipos de clientes Nota 9.1 233 44
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.741 14.012 |

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de F lujos de Efectivo adjuntos y La Memoria Anual
adjunta que consta de 20 Notas.
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AINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U.. S.M.E.

S
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2017 Y 2016

(Expresadas en miles de euros)

Notas a la
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2017 2016
Importe neto de la cifra de negocio Nota 20 7.003 6.784
Ventas netas 7.003 6.784
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos Nota 14.a (3.974) (3.935)
Consumo de materias primas y otras materias (2.885) (2.877)
Trabajos realizados por otras empresas (1.089) (1.058)
Gastos de personal (1.678) (1.610)
Sueldos, salarios y asimilados (1.332) (1.274)
Cargas sociales Nota 14.b (346) (336)
Otros gastos de explotacion Nota 14.c (743) (595)
Servicios exteriores (741) (593)
Tributos ) )
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales - -
Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 (98) (158)
Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado (55) (133)
Otros resultados 1 1
RESULTADO DE EXPLOTACION 456 354
Ingresos financieros Nota 18.2 1 8
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros, empresas del
grupo y asociadas 1 7
Otros ingresos financieros - 1
Gastos financieros (6) (6)
Por deudas con terceros (6) (6)
Diferencias de cambio ) (5)
RESULTADO FINANCIERO (6) 3)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 450 351
Impuesto sobre beneficios Nota 13 ) 2
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 448 349
RESULTADO DEL EJERCICIO 448 349

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas ¥
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Fi lujos de Efective adjuntos y La Memoria Anual

adjunta que consta de 20 Notas.
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SAINSEL SISTEMAS NAVALES. S.A.U.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DEL EJERCICIO 2017 Y 2016

(Expresado en miles de euros)

2017 2016

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 448 349
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto: - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO - =

Transferencias a la cuenta de pérdidas v ganancias: - -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 448 349

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2017 Y 2016

(Expresado en miles de euros)

Resultados
Capital de ejercicios  Resultado
Escriturado Reservas anteriores del ejercicio Total

l SALDO, FINAL DEL ANO 2015 150 13.097 (126) 106 13.227
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 349 349
Otras variaciones del patrimonio - = 106 (106) -
Distribucion de resultados del ejercicio
anterior - - 106 (106) -

| SALDO, FINAL DEL ANO 2016 150 13.097 (20) 349 13.576 |
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 448 448
Otras variaciones del patrimonio - 329 20 (349) -
Distribucion de resultados del ejercicio
anterior - 329 20 (349) -
SALDO, FINAL DEL ANO 2017 150 13.426 - 448 14.024

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y La Memoria Anual
adjunta que consta de 20 Notas.
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SAINSEL TEMAS NAVALES. S.A.U.. S.M.E.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2017 Y 2016
(Expresadas en miles de euros)
2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos 450 351
Ajustes del resultado 158 294
-Amortizacion del Inmovilizado 98 158
-Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 3 133
-Ingresos financieros -2 -8
-Gastos Financieros 6 6
-Diferencias de cambio 1 5
-Otros ingresos y gastos 0 0
Cambios en el capital corriente -388 -5.134
-Existencias 62 9
-Deudores y otras ctas. a cobrar -1.742 -3.653
-Otros activos corrientes 9 0
-Acreedores y otras ctas. a pagar 1.281 -1.492
-Otros activos y pasivos no corrientes 2 2
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -7 -44
-Pago de intereses -6 -6
-Cobro de intereses 2 8
-Otros pagos por impuesto sobre beneficios 0 -39
-Otros pagos 0 0
-Otros cobros -3 -7
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 213 -4.533
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones -363 -41
-Empresas del grupo -300 0
-Inmovilizado intangible -45 -18
-Inmovilizado material -14 -23
-Otros activos financieros - 0
Cobros por desinversiones 0 5.318
-Empresas del grupo/multigrupo 0 5.306
-Otros activos financieros 0 12
Flujos de efectivo de las actividades de inversién -363 5.277
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
auren
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Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 0 0
-Devolucion y amortizacién de otras deudas 0 0

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 0 0

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O -150 744

EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 1.245 501

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.095 1.245

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y La Memoria Anual
adjunta gue consta de 20 Notas.
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SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U., S.M.E.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2017

NOTA 1. CONSTITUCION. ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD
a) Constituciéon v Domicilio Social

Sainsel Sistemas Navales, S.A.U.S.MLE. se constituyé el 20 de Diciembre de 1991 como
sociedad anénima con la denominacién “Simulacion y Sistemas Electronicos, S.A.” y tiene su
domicilio social en el Parque Empresarial San Fernando, Avd. De Castilla, n° 2 Edificio Canada,
28830 San Fernando de Henares (Madrid).

b) Actividad

Su objeto social esta descrito en el articulo 2 de los Estatutos Sociales y se extiende a las
siguientes areas:

- Equipos de presentacién de la informacion, mando y control de sistemas de combate de
buques, y sistemas de navegacion de buques.

- Realizacién de trabajos informaticos y servicios de ingenieria relacionados con las
actividades de Construccion y Reparacion Navales.

Dentro de las areas de actividad referidas se incluyen, sin que ello tenga caracter limitativo, las
actividades siguientes: comercializacién y venta; ingenieria; realizacién del anélisis funcional y
las especificaciones de disefio; realizacion del desarrollo del software; disefio y fabricacién de
prototipos y pequefias series; integracion del Sistema; instalacién, puesta en marcha y
mantenimiento y apoyo logistico integrado. De acuerdo con el objeto social, estas actividades las
desarrollara la Sociedad en todo el mundo, sin limitacién alguna, bien directa o indirectamente
mediante la participacion de otras sociedades con objeto analogo.

Las principales instalaciones industriales de la Sociedad se encuentran en el Parque Empresarial
de San Fernando de Henares, en la Avenida de Castilla n° 2, Edificio Canada. Sus productos se
comercializan principalmente en Espaiia, si bien tiene algunos clientes en el extranjero (Nota
20).

Sainsel Sistemas Navales, S.A.U. esté participada al 100% por SAES Capital, S.A. que a su vez,
esta participada al 51% por Navantia y al 49% por Indra Sistemas, S.A. El domicilio social de
SAES Capital, SA es C/ Veldzquez n° 132 Madrid 28006 y sus Cuentas Anuales se presentan en
el Registro de Madrid. El accionista tinico de Navantia es La Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales SEPI, con domicilio en C/ Velazquez n° 132, 28006 Madrid.

La Sociedad, segiin se indicé en la nota 18, mantiene un volumen significativo de saldos y
transacciones con las empresas del grupo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas Cuentas Anuales estan expresadas
en miles de euros.

auren

AUR
SELLADO soé?'y%%%@%ﬁfm



Cuentas Anuales de Sainsel Sistemas Navales, S.4.U., S.M.E. — Ejercicio 2017 9

c¢)  Cuentas Anuales Consolidadas
Las cuentas anuales consolidadas grupo al que pertenece (Navantia SA) La Sociedad formuladas

por el Consejo de Administracién de La Sociedad dominante, se someteran a la aprobacién por
La Junta General y se depositaran en el Registro Mercantil de Madrid.

NOTA 2.BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES. M

a) Marco Normativo de Informacién Financiera aplicable a la Sociedad

Estas Cuentas Anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el Marco
Normativo de Informacién Financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

*Codigo de Comercio y restante legislacién mercantil.

ePlan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones M
Sectoriales.

eLas normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

oEl resto de la normativa espaiiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, y se
presentan de acuerdo con el Marco Normmativo de Informacion Financiera que resulta de
aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que 2
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los

flujos de efectivo de la Sociedad.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se haya aplicado
disposiciones legales en materia contable.

c¢)  Principios contables no obligatorios aplicados

Con el objeto de que las Cuentas Anuales muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar ~
principios contables no obligatorios.

d) Aspectos criticos de la valoracion v estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas -
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias conocidas a la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales. A —
la fecha de cierre del ejercicio no existen incertidumbres ni riesgos importantes que puedan
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suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos de la Sociedad en el ejercicio
siguiente. Las principales estimaciones realizadas por los Administradores en la formulacién de
las presentes Cuentas Anuales se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. Se registra una
correccion valorativa por deterioro de valor cuando el valor de los flujos de efectivo
futuros estimados del activo propio o de la unidad de generacion de efectivo son menores
que el valor en libros.

Dentro de este capitulo los principales elementos de activo sobre los que se realizan
estimaciones y juicio son el inmovilizado, los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar y las inversiones en empresas del grupo y asociadas.

El reconocimiento de ingresos por operaciones comerciales por prestacion de servicios.
En el reconocimiento de los ingresos de los contratos se aplica el método del grado de
avance, en funcién del porcentaje de realizacion estimada. Los Administradores utilizan su
juicio en calcular el diferimiento y la periodificacion de los ingresos, basando su
estimacion en la previsién de los costes de las reparaciones y su comparacion con los
ingresos totales esperados del contrato.

Los activos materiales e intangibles se amortizan en funcion de su vida util considerando
el valor residual, cuando éste sea relevante. Las vidas utiles de los activos y los valores
residuales se evalian anualmente y pueden cambiar de acuerdo a varios factores. En la
reevaluacion de vidas utiles se consideran factores como cambios en tecnologias y vida del
producto.

Los Administradores de la Sociedad utilizan su juicio para determinar si las obligaciones
derivadas de hechos pasados son probables, en cuyo caso registran una provision, si son
posibles, en cuyo caso se consideran pasivos contingentes y se mencionan en la memoria o
si, en ultimo caso, se consideran remotas.

A pesar de que estas estimaciones se realizan sobre la base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso de forma prospectiva.

e)

Comparacién de la informacién

La informacion en esta memoria referida al ejercicio 2017 se presenta a efectos comparativos
con la informacion del ejercicio 2016.

Las cifras de las presentes Cuentas Anuales, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
Diciembre de 2017, son totalmente comparables con las cifras del ejercicio precedente.

f)

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ciertos epigrafes se
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presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes
de la presente memoria.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio al que corresponden las presentes Cuentas Anuales no se han producido
cambios en los criterios contables con respecto a los aplicados en el ejercicio anterior.

h) Correccion de errores

Durante el ejercicio al que hacen referencia las presentes Cuentas Anuales no ha sido necesario
corregir ningun error procedente de ejercicios anteriores.

i) Evolucién de la sociedad

La cartera contratada a fin del ejercicio 2017 asciende a un importe de 8.258 miles de euros
(3.367 miles de euros en el ejercicio anterior). La evolucién del mercado junto con el resultado
de la mejora en la accién comercial del ejercicio hace prever una contratacion para el ejercicio
2018 de mas del doble de la contratacién del ejercicio 2017 que ha sido de 11.542 miles de
euros. Ambas circunstancias hacen esperar que la cifra de negocio del ejercicio 2018 sea superior
a los 7.003 miles de euros del 2017.

NOTA 3. APLICACION DE RESULTADO

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2017 formulada por los Administradores y
que se someterda a la aprobacion de la Junta General del Accionista Unico, asi como la
distribucion del resultado del ejercicio 2016, aprobada por la Junta General Ordinaria del
Accionista Unico de 26 de junio de 2017, es como sigue:

2017 2016

Base de reparto
Pérdida generada en el ejercicio

Beneficio generado en el ejercicio 448 349 =
448 349 :

Aplicacion a:

A Reservas Voluntarias - 329
A compensar resultados negativos de eje anteriores - 20
A dividendos 448 -

448 349
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las Cuentas Anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion y clasificacion seialadas en el Plan General de Contabilidad vigente. Los principios
contables y normas de valoracién mas significativos aplicados en la preparacién de las Cuentas
Anuales son los que a continuacion se describen.

a) Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con el criterio
de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion,
minorado, posteriormente, por la correspondiente amortizaciéon acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida 1til definida se amortizan sistematicamente en funcion de
la vida 1util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan.

En el presente ejercicio se reconocen “Pérdidas netas por deterioro” por un importe de 55 miles
de euros, asociadas a los gastos de desarrollo del proyecto “Sistemas NAVSARI2” como
consecuencia de la inexistencia de pedidos durante el ejercicio 2017, asi como la falta de
prevision de los mismos en los préximos ejercicios. En el ejercicio 2016 se reconocieron
pérdidas por el mismo motivo de 133 miles de euros en el proyecto “Monitores simulados™

Asimismo, no existe ningiin inmovilizado intangible con vida util indefinida.
1. Desarrollo

Los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si
éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y
financieros suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma \

fiable y la generacion de beneficios es probable. '><
de -

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
gjercicio posterior. Los costes de desarrollo que se activan se amortizan de manera lineal durante
su vida util estimada del proyecto, que se estima en 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

auren
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En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que
cambian dichas circunstancias.

2. Aplicaciones Informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de
los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.
Estos costes se amortizan durante sus vidas ttiles estimadas en tres afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de
programas informaticos tinicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable
que vayan a generar beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de
produccién neto de la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los bienes del
inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida 1til, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una
vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El precio de adquisicién o coste de produccién incluye los gastos financieros correspondientes
financiacién externa devengados durante el periodo de construccién o fabricacion hasta la puesta
en condiciones de funcionamiento.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado
entre los afios de vida 1til estimada que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera
utilizarlos, segiin el siguiente cuadro:

Aiios de Vida Util
Porcentaje Anual Estimados
Magquinaria 10 10
Otras instalaciones 10 10
Mobiliario 10 10
Equipos informaticos 25 4
Otro inmovilizado material 15 6,67
auren
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El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se
estiman los importes recuperables y se efectian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en La Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

c) Arrendamientos operativos v otras operaciones de caracter similar

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base
lineal durante el periodo de arrendamiento.

d) Activos Financieros

1. Préstamos y partidas a cobrar

Esta categoria incluye préstamos por operaciones comerciales y préstamos por operaciones no
comerciales.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros que se incluyen en “Inversiones
financieras a largo plazo”, “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a corto plazo”, “Inversiones financieras a corto plazo” vy
“Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” en el Balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccion que les sean directamente imputables y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus flujos
de efectivo estimados hasta su vencimiento. Los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial
como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro
de valor si existe evidencia objetiva de que se cobraran todos los importes que se adeudan.
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