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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales
Al Accionista Unico de SAINSEL Sistemas Navales, S.A.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas adjuntas de la sociedad SAINSEL Sistemas
Navales, S.A.U, que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2014, la
cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de SAINSEL Sistemas Navales, S.A.U, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de
la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafna. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disenar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,
asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

BDO Auditores S.L. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n” 51.273 es una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International
Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccion 8° Folio 201, Hoja n® M-238188 (Inscripcian 1°) CIF: B-82387572
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
sociedad SAINSEL Sistemas Navales, S.A.U, a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

BDO Auditores, S.L.
i
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BDO Auditores S.L., una sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compainia timitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U.

BALANCES ABREVIADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO NO CORRIENTE : 587 682
Inmovilizado intangible Nota 5 506 612
Aplicaciones informaticas 19 3
Desarrollo 487 609
Inmovilizado material Nota 6 27 28
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 27 28
Inversiones financieras a largo plazo 42 41
Otros activos financieros Nota 8.3 42 41
Activos por impuesto diferido Nota 13 12 1
ACTIVO CORRIENTE 13.680 12.705
Existencias 129 176
Materias primas y otros aprovisionamientos Nota 12 103 104
Anticipos a proveedores Nota 12 26 72
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.837 5.173
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.3 4.408 3.009
Clientes empresas del grupo y asociadas Notas 8.3y 19 1.233 2.025
Deudores varios Notas 8.3 80 99
Personal Nota 8.3 7 11
Otros créditos con las Administraciones Ptblicas Nota 13 109 29
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7.334 6.682
Créditos a empresas Notas 8.2 y 18 7.334 6.682
Inversiones financieras a corto plazo 6 12
Otros activos financieros Nota 8.3 6 12
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1 374 662
Tesoreria 374 217
Otros activos liquidos equivalentes 445
TOTAL ACTIVO 14.267 13.387

Las Cuentas Anuales Abreviadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances Abreviados,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Abreviado adjuntos y La
Memoria Abreviada Anual adjunta que consta de 21 Notas.
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SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U.
BALANCES ABREVIADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013

(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO 13121 12.694
Fondos propios Nota 11 13.121 12.694
Capital Nota 11.1 150 150
Capital escriturado 150 150
Reservas Nota 11.2 13.097 13.097
Legal y estatutarias 30 30
Otras Reservas 13.067 13.067
Resultado negativo de ejercicios anteriores (553) (436)
Resultado del ejercicio 427 117
PASIVO CORRIENTE | 1.146 693
Deudas con empresas del grupo y asociadas Notas 18 y 13 192 -
Deuda por Impuesto de Sociedades 192 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 954 693
Proveedores Nota 9.1 623 298
Acreedores varios Nota 9.1 64 52
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9.1 108 53
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 13 102 51
Anticipos de clientes Nota 9.1 57 239
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 14.267 13.387

Las Cuentas Anuales Abreviadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances Abreviados,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Abreviado adjuntos y La
Memoria Abreviada Anual adjunta que consta de 21 Notas
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SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

2014 Y 2013

(Expresadas en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocio Nota 20 4.786 2.285
Ventas netas 4.786 2.285
Trabajos realizados por la empresa para su activo 610
Aprovisionamientos Nota 14.a (1.644) (826)
Consumo de materias primas y otras materias (1.245) (564)
Trabajos realizados por otras empresas (399) (262)
Gastos de personal (1.696) (1.734)
Sueldos, salarios y asimilados (1.337) (1.383)
Cargas sociales Nota 14.b (359) (351)
Otros gastos de explotacion Nota 14.c (799) (633)
Servicios exteriores (797) (714)
Tributos (2) 2
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales - 63
Amortizacion del inmovilizado Notas Sy 6 (134) (@)
Otros resultados )]
RESULTADO DE EXPLOTACION 513 (326)
Ingresos financieros Nota 18.2 100 171
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros, empresas del

grupo y asociadas 100 171
Gastos financieros (6) (7
Por deudas con terceros (6) (7
RESULTADO FINANCIERO 94 164
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 607 (162)
Impuesto sobre beneficios Nota 13 (180) 45
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS 427 (117)
RESULTADO DEL EJERCICIO 427 117

Las Cuentas Anuales Abreviadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances Abreviados,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Abreviado adjuntosy La

Memoria Abreviada Anual adjunta que consta de 21 Notas
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SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U.
ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DEL. EJERCICIO 2014 Y 2013
(Expresado en miles de euros)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS | : 1 427 117)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto: - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO Sy /2 L

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: - -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - . -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 427 (117)

B) ESTADO ABREVIADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO

2014 Y 2013
(Expresado en miles de euros)

SALDO, FINAL DEL ANO 2012 150 13.097 > (436) SR |
Total ingresos y gastos reconocidos (117) amm
Otras variaciones del patrimonio (436) 436

| SALDO, FINAL DEL ANO 2013 TR 50 130972 0 N30 LeE A 12.694 |
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 427 427
Otras variaciones del patrimonio - - (117) 117 -
Distribucion de resultados del gjercicio
anterior - - (117) 117 -
SALDO, FINAL DEL ARO 2014 150 13.097 (553) 427 13.121

Las Cuentas Anuales Abreviadas de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances Abreviados,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Abreviado adjuntos y La
Memoria Abreviada Anual adjunta que consta de 21 Notas
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SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.A.U.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2014

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion y Domicilio Social

Sainsel Sistemas Navales, S.A.U., se constituyo el 20 de Diciembre de 1991 como sociedad
andnima con la denominacién “Simulacion y Sistemas Electronicos, S.A.” y tiene su
domicilio social en el Parque Empresarial San Fernando, Avd. De Castilla, n® 2 Edificio
Canadé, 28830 San Fernando de Henares (Madrid).

b) Actividad

Su objeto social estd descrito en el articulo 2 de los Estatutos Sociales y se extiende a las
siguientes areas:

- Equipos de presentacion de la informacién, mando y control de sistemas de combate de
buques, y sistemas de navegacion de buques.

- Realizacion de trabajos informaticos y servicios de ingenieria relacionados con las
actividades de Construccion y Reparacion Navales.

Dentro de las areas de actividad referidas se incluyen, sin que ello tenga caracter limitativo,
las actividades siguientes: comercializacion y venta; ingenieria; realizacion del analisis
funcional y las especificaciones de disefio; realizacion del desarrollo del software; disefio y
fabricacion de prototipos y pequefias series; integracion del Sistema; instalacion, puesta en
marcha y mantenimiento y apoyo logistico integrado. De acuerdo con el objeto social, estas
actividades las desarrollara la Sociedad en todo el mundo, sin limitacion alguna, bien directa o
indirectamente mediante la participacién de otras sociedades con objeto andlogo.

Las principales instalaciones industriales de la Sociedad se encuentran en el Parque
Empresarial de San Fernando de Henares, en la Avenida de Castilla n® 2, Edificio Canada. Sus
productos se comercializan principalmente en Espaiia, si bien tiene algunos clientes en el
extranjero (Nota 20).

Sainsel Sistemas Navales, S.A.U. estd participada al 100% por SAES Capital, S.A. que a su
vez, esta participada al 51% por Navantia y al 49% por Indra Sistemas, S.A. El domicilio
social de SAES Capital, SA es C/ Velazquez n° 132 Madrid 28006 y sus Cuentas Anuales se
presentan en el Registro de Madrid. El accionista tinico de Navantia es La Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales SEPI, con domicilio en C/ Velazquez n® 132, 28006 Madrid.

La Sociedad mantiene un volumen significativo de saldos y transacciones con las empresas
del grupo.
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El ejercicio social de La Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de
cada afo. En el resto de Notas de esta Memoria abreviada, cada vez que se haga referencia al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014, se indicard para simplificar "ejercicio
2014".

La fecha de formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas sera en marzo de 2015.

¢) Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del grupo al que pertenece La Sociedad formuladas por el
Consejo de Administracion de La Sociedad dominante, se someteran a la aprobacion por La
Junta General y se depositardn en el Registro Mercantil de Madrid.

d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2.BASES DE PRESENTACION DE LLAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2014 han sido obtenidas a partir de los registros
contables de La Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente
y las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo
mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de La Sociedad.

b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales abreviadas se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales abreviadas
se presentan expresadas en miles de euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el gjercicio siguiente.
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e) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de La Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto ademas de las cifras del ejercicio
2014 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son
comparables y homogéneas.

f)  Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de La Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, dichos estados se presentan de forma agrupada,
presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

g) Cambios en Criterios Contables

No se han producido cambios en criterios contables.

h) Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

La informaciéon contenida en estas cuentas anuales abreviadas es responsabilidad de los
Administradores de La Sociedad. En las presentes cuentas anuales abreviadas se han utilizado
estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se
refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida util de
los activos no corrientes, a la probabilidad de ocurrencia de provisiones y al reconocimiento
de ingresos por el porcentaje de realizacion.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales abreviadas, es posible que acontecimientos
que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proéximos ejercicios. En tal
caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion
en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

i)  Evolucion de la sociedad

La cartera contratada a fin del ejercicio 2014 asciende a un importe de 5.786 miles de euros
(1.017 miles de euros en el ejercicio anterior). La evolucion del mercado junto con el
resultado de la mejora en la accion comercial del ejercicio hace prever una contratacién para
el ejercicio 2015 superior a la contratacion del ejercicio 2014 que ha sido de 9.555 miles de
euros. Ambas circunstancias hacen esperar que la cifra de negocio del ejercicio 2015 sea
superior a los 4.786 miles de euros del 2014.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ¢jercicios 2014 y 2013, formuladas por los
Administradores, son las que se muestran a continuacion, en miles de euros:

Base de reparto

Pérdida generada en el gjercicio (117)
Beneficio generado en el ejercicio 427
427 117
Aplicacién a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (117)
A compensar resultados negativos de eje anteriores 427
427 117)

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por La Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales Abreviadas para el ejercicio 2014, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este
el precio de adquisicion o el coste de producciéon, minorado por la correspondiente
amortizacién acumulada, en el caso de que tengan vida 1til definida, y por las pérdidas por
deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida 1til finita, se distribuye sobre una
base sistematica a lo largo de su vida util. El cargo por amortizacion de cada periodo se
reconoce en el resultado del ejercicio.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida 1til, a razén de un
33 % anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio
se registran en La Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Gastos de desarrollo

La sociedad se activa los gastos de desarrollo cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente
establecido.

- Existen motivos fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida util (en el periodo
maximo de 5 afios)

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad economica del proyecto, entonces los
importes registrados en el activo, se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion o coste de
produccion neto de la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el gjercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El precio de adquisicion o coste de produccion incluye los gastos financieros correspondientes
financiacion externa devengados durante el periodo de construcciéon o fabricacion hasta la
puesta en condiciones de funcionamiento.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afos de vida 1til estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Magquinaria 10 10
Otras instalaciones 10 10
Mobiliario 10 10
Equipos informaticos 25 4

Otro inmovilizado material 15 6,67
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El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenaciéon o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen

como un gasto o un ingreso, respectivamente, en La Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

¢) Arrendamientos operativos y otras operaciones de caracter similar

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

d) Instrumentos financieros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha
clasificacion en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por La Sociedad, a efectos de su valoracién, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1.  Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Préstamos vy partidas a cobrar y débitos vy partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico.
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b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos vy partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en La Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
contintian valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que La Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en La Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor del activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a

la diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Perdidas y Ganancias.



Cuentas Anuales Abreviadas de Sainsel Sistemas Navales, S.A.U. — Ejercicio 2014 13

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién se registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion inicial de
los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el
importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicion.

Fianzas entregadas y recibidas

Las fianzas entregadas y recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago o
cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas
y recibidas a corto plazo se valoran por el importe desembolsado.

e)  Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando
el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuan las oportunas
correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si las circunstancias que causan la correccion de valor dejan de existir, el importe
de la correccion es objeto de reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de
los productos en curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra
directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad
normal de trabajo de los medios de produccion). El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarla
a cambio, asi como en el caso de las materias primas y de los productos en curso, los costes
estimados necesarios para completar su produccion.

f)  Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en
este proceso, se reconocen en La Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.
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g) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en La Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en La Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen unicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan
los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario
de las actividades de La Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto
sobre el valor afiadido.

La Sociedad utiliza el método del porcentaje de realizacién en la contabilizacion de los
ingresos por contratos en relacion a proyectos de duracion superior a un afio. El uso de este
método exige estimar los servicios realizados a la fecha como una proporcion del total de
servicios a realizar. No se esperan desviaciones en los costes estimados de las obras en curso
que pudieran motivar diferencias significativas en los margenes estimados.
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La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a La Sociedad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a
continuacion. No se considera que se puedan valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad
basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

i) Prestacion de servicios

Los ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los importes correspondientes a
los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor importe de aquellas
todos los descuentos, incluidos o no en factura, que no obedezcan a pronto pago, los cuales
son considerados como gastos financieros.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la
prestacion de servicios, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se
realizan las horas del personal y se incurre en los gastos directos.

Para las obras de duracién plurianual, la Sociedad sigue el criterio de reconocer el resultado
de las mismas en funcion del grado de avance que presenta a la fecha de balance, obtenido
como cociente entre los costes incurridos y los costes totales estimados (segin norma de
valoracion 14 del NPGC, método de porcentaje de realizaciéon) que tienen en cuenta las
posibles contingencias y riesgos hasta la recepcion definitiva por el cliente. En el caso de
obras cuyo resultado final estimado es negativo, este se contabiliza tan pronto se conoce con
cargo al resultado del ejercicio. Asimismo, no se esperan desviaciones en los costes estimados
de las obras en curso que pudieran motivar diferencias significativas en los margenes
estimados. En caso de que la facturacion emitida supere el ingreso devengado, la diferencia se
reconoce como Anticipo de Clientes en el Pasivo Corriente.

Los saldos pendientes de facturar al cierre del ejercicio se encuentran clasificados dentro de
los epigrafes de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y “Clientes, empresas del
grupo y asociadas” dependiendo de si se trata de importes pendientes de facturar a terceros o a
empresas del grupo respectivamente.

Para las obras de duracion inferior a un ailo, el ingreso no se reconoce hasta que se produce la
finalizacion de las mismas.

Si bien los contratos de venta contemplan garantias por periodos de doce a dieciocho meses,
no se considera necesario dotar cantidad alguna por este concepto debido a que, por
experiencia, no se incurren en gastos adicionales significativos a consecuencia de las mismas.





































































