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2.1. Imagen fiel

El marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad es el establecido
en:

e El Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

* ElPlan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus modificaciones
y adaptaciones.

* Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas (ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.
¢ ElReal Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
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del ejercicio, asi como de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio 2025.

Dichas cuentas anuales, que han sido formuladas con fecha 6 de marzo de 2026, se encuentran
pendientes de aprobacion por el Accionista Unico. No obstante, los Administradores no esperan que
se produzcan modificaciones significativas en el proceso de ratificacion. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por el Accionista Unico, el 30 de junio de 2025.

2.2, Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2025 se ha seguido el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion y, especialmente, se han seguido las normas de
registro y valoracion descritas en la Nota 4. Los Administradores han formulado estas cuentas anuales
teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria
que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse en la elaboracién de estas cuentas anuales. Asimismo, no
se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre
a) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

En la preparacion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 se han utilizado juicios y
estimaciones realizadas por la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Dichas estimaciones estan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables bajo las circunstancias actuales.
Si bien las citadas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre






Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2024 se presenta, a efectos
comparativos, con la informacion del ejercicio 2025.

2.5. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025, no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2024.

2.8. Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se han detectado error alguno significativo que
haya supuesto a reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

2.9. Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General
de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del
ejercicio 2025.






Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicidn o coste de
produccion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las
leyes correspondientes y menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas
reconocidas segun se indica en la nota 4.3.

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso
se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida Util, y siempre que sea posible conocer o estimar
el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los gastos de mantenimiento, conservacion y reparacién que no mejoran la utilizacién ni prolongan la
vida util de los activos, se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengo, como coste del
ejercicio en que se incurren.

Los costes relacionados con las grandes reparaciones de ciertos elementos de inmovilizado se
capitalizan en el momento en el que se incurra en los costes de la gran reparacion y se amortizan
durante el periodo que medie hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas Utiles estimadas
son:
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Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.






Clasificacion y valoracion

A efectos de su valoracion, los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias:

Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esta admitido a negociacién en un
mercado organizado, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
la inversion para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tinicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
Sociedad haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras. La gestion que realiza la Sociedad de estas inversiones es
una cuestion de hecho y no depende de sus intenciones para un instrumento individual.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos
activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones
de trafico de la Sociedad con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales (aquellos
activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial
y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo
o credito concedidos por la Sociedad).

La Sociedad considera que los deudores comerciales y cuentas a cobrar que van a ser objeto de cesion
a terceros y que no van a suponer la baja de los mismos, se mantienen en este modelo de negocio.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
Posteriormente estos activos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
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Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la
inversion.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaluan
comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesién, a la variacién en los importes
y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entiende que se han cedido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su
exposicion a tal variacién deja de ser significativa en relacién con la variacion total del valor actual de
los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccién atribuibles, (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
nuevo pasivo asumido), y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o pérdida surgida
al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.
Asimismo, cualquier ganancia o pérdida acumulada directamente en el patrimonio neto se reclasifica a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el descuento
de efectos, el factoring con recurso, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio
fijo o al precio de venta méas un interés y las titulizaciones de activos financieros en los que la empresa
cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorban sustancialmente
todas las pérdidas esperadas.

4.4.2. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros,
en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econédmica supongan
para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables, tal como un instrumento financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del
emisor, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe
determinado o determinable, o a recibir una remuneracion predeterminada siempre que haya beneficios
distribuibles, como serian determinadas acciones rescatables y acciones o participaciones sin voto.

También se clasifica como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o serd, liquidado con los
instrumentos de patrimonio propio de la empresa, siempre que:

* No sea un derivado y obligue o pueda obligar a entregar una cantidad variable de sus instrumentos
de patrimonio propio.






Los activos y pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el balance cuando la
Sociedad tiene en ese momento el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es aquel que exige que el emisor efectue pagos especificos para
reembolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su
obligacion de pago al vencimiento de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un
instrumento de deuda, tal como una fianza o un aval.

La Sociedad, como empresa avalada, contabiliza el coste del aval en la cuenta pérdidas y ganancias
como un gasto de la explotacion, sin perjuicio de que al cierre del ejercicio se reconozca la
correspondiente periodificacién. No obstante lo anterior, en aquellos supuestos en que el aval esta
directamente relacionado con una operacion financiera, por ejemplo, cuando el tipo de interés depende
del otorgamiento del aval, la obtencién del préstamo y la formalizacién del aval se considera una sola
operacion de financiacion para la Sociedad, en la medida en que el aval es requisito indispensable para
obtener el préstamo, circunstancia que lleva a incluir en el calculo del tipo de interés efectivo de la
operacion todos los desembolsos derivados del aval.

Fianzas entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibe por la venta de un activo o se paga para transferir o
cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha
de valoracion. El valor razonable se determina sin practicar ninguna deduccién por los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion de otros medios. No
tendra en ningun caso el carécter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada,
urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacién involuntaria.

Con caréacter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en
un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto
de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a
su valor razonable.

4.5. Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor
neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectian las oportunas correcciones
valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias
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El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como, en su caso,
las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan
lugar a un menor importe del impuesto corriente. Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios
corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha
de cierre del gjercicio.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como, en su caso,
las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales
no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos, segun la normativa
que esté vigente o aprobada y pendiente de publicacién al cierre del ejercicio.

Tanto el gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios corriente como el diferido se reconocen en
resultados, salvo que surja de una transaccién o suceso que se ha reconocido directamente en una
partida de patrimonio neto, en cuyo caso se reconocen con cargo o abono a dicha partida, o de una
combinacion de negocios, en cuyo caso se reconocen como los demas elementos patrimoniales del
negocio adquirido, salvo que constituyan activos o pasivos de la adquirente, en cuyo caso, su
reconocimiento o baja no forma parte de la combinacion de negocios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una combinacién de negocios y ademas
no afectd ni a la base imponible del impuesto ni al resultado contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos identificados con diferencias temporarias deducibles,
solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una combinacién de
negocios y ademas no afectd ni a la base imponible del impuesto ni al resultado contable. El resto de
activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se reconocen en el balance de situacién
como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o
liquidacion.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion






- Provision de garantias para los proyectos ya entregados calculada como un porcentaje (0,72%)
de la facturacion de cada proyecto, en base a la experiencia historica acumulada y a la
dificultad técnica de cada proyecto. En aquellos proyectos plurianuales con entregas parciales,
la provisién de garantia se prevera la dotacion proporcionalmente al valor del bien transferido
siempre y cuando se traslade la titularidad de los bienes al cliente final.

- Provision por contratos onerosos, la Sociedad refleja anticipadamente el efecto negativo de
aquellos proyectos en ejecucion que se estima tendran pérdidas.

4.11. Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Reconocimiento

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato con un cliente cuando (o a medida que) se
produce la transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos, es decir, la(s)
obligacion(es) a cumplir.

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) identificada, la Sociedad
determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un
momento determinado.

Se entiende que la Sociedad transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple
uno de los siguientes criterios:

a) Elcliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad de
la Sociedad a medida que esta la desarrolla, de forma que si otra empresa asumiera el contrato
no necesitaria realizar nuevamente de forma sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

b) La Sociedad produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla la
actividad.

c) La Sociedad elabora un activo especifico para el cliente sin un uso alternativo y la Sociedad tiene
un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha, que al menos
le permite recuperar los costes incurridos mas un margen razonable de ganancia.

La Sociedad registra el ingreso de los contratos en funcion del grado de avance o progreso hasta el
cumplimiento completo de la obligacién, utilizando para su medicién el método de recursos basado en
los costes incurridos sobre los costes totales esperados. En su caso, la Sociedad realiza ajustes al grado
de avance por ineficiencias no contempladas inicialmente en el contrato.

La direccion de la Sociedad cada cierre efectua un analisis de la evolucion de cada uno de los proyectos
y revisa las estimaciones efectuadas al inicio de los mismos relativa al presupuesto de costes y del
margen tedrico inicial. Tras estas revisiones, si se detectan desviaciones en el presupuesto de gastos
y por tanto en el margen se procede a estimar en ese mismo momento el nuevo presupuesto de gastos
y el margen, corrigiendo en la cuenta de resultados el efecto que tiene esta nueva estimacién sobre
los ingresos registrados previamente.

En el caso de que el importe de la obra producida a origen a precio de venta sea mayor que el importe
facturado, para cada una de ellas hasta la fecha de cierre, la diferencia entre ambos importes se recoge
en el epigrafe “Clientes por ventas v prestaciones de servicios - deudores por produccién facturable”.
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Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere
recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a
trasferir al cliente, deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas

similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los
~réditne N nhetanta ea incliivan Ing intaraces incarnoradns a Ins créditns comerciales con vencimiento
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derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que le permita ejercer sobre una u
otra una influencia significativa, asi como sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad o
de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccion y
control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los
Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre las
que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa.

Asimismo, tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan algun consejero o
directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas
financiera y de explotacién de ambas, y los familiares proximos del representante persona fisica de los
Administradores, persona juridica, de la Sociedad.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que la Sociedad considera
que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en
transacciones hechas en condiciones de mercado.

415. Medio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.

Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion
del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor
valor del inmovilizado, amortizandose en funcién de su vida util.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(fundamentalmente el riesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestidn del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que identifica,
evalua y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como
para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez,
empleo de derivados y no derivados e inversién del exceso de liquidez.

Riesqo de tipo de interés de los flujos de efectivo v del valor razonable
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, depdsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de deudores comerciales u otras deudas, incluyendo cuentas a cobrar pendientes
y transacciones comprometidas.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen activos intangibles significativos sujetos a restricciones
de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

En el ejercicio 2025 no se han producido adquisiciones a empresas del grupo y asociadas.

Al 31 de diciembre de 2025 el inmovilizado material que se encuentra totalmente amortizado y en uso
asciende a 107 miles de euros (92 miles de euros al 31 de diciembre de 2024)

Sequros

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente asegurado v no estando suieto a ninatin tibo de aravamen






Clientes

Deudores por produccidn facturable (DPF)
Clientes, empresas del grupo, y asociadas (nota 19.1)

Clientes, empresas del grupo, y asociadas

Deudores por produccién facturable (DPF), empresas del grupo, y asociadas
Fianzas y depdsitos corto plazo

3.221

704
4.801
1.565
3.236

1.910
1.720
4,928
1.931
2.997
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La Sociedad tiene contratada una péliza de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
existencias. La cobertura de esta péliza se considera suficiente.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u
otras razones analogas. A cierre del ejercicio 2025 y 2024 la Sociedad no tiene compromisos de
compra a proveedores.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

11. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros, sin tener en cuenta los saldos con las Administraciones
Publicas, es la siguiente:







Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha recibido 10.370 miles de euros y ha amortizado 12.370 miles
de euros correspondientes a préstamos con SEPI, cuyo flujo neto de 2.000 miles de euros se recoge
en el epigrafe “Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero — Devolucién y amortizacién de
deudas con empresas del grupo” del estado de flujos de efectivo adjunto. En el ejercicio 2024, el
importe recibido y amortizado fue de 11.950 miles de euros y 8.900 miles de euros respectivamente.

El interés de dichas disposiciones tiene una tasa promedio anualizada de 2,82% sobre el saldo
nromadin aniial da la Aanda (A N20L an 2N24\

interes

29/01/2026 1.590 2,34%
26/02/2026 800 2,31%
26/03/2026 1.000 2,33%
29/04/2026 975 2,37%
28/05/2026 1.225 2,38%
25/06/2026 300 2,38%
25/06/2026 375 2,38%
25/06/2026 310 2,37%
6.475

A pesar de la significativa deuda con vencimiento en 2026, la compafia ha demostrado una sélida
capacidad de gestion y un compromiso constante con sus obligaciones financieras por lo que se espera
una renovacion exitosa de la deuda.

11.5. Subvenciones

En junio de 2023, la Sociedad resulté beneficiaria de una subvencion concedida por el Fondo Europeo
de Defensa destinada a la financiacion de gastos incurridos en determinadas actividades de |+D+i, por
un importe total de 1.058 miles de euros.

En relacion con dicha subvencion, con fecha 28 de diciembre de 2023 y 16 de marzo de 2024 la
Sociedad recibi6 el cobro correspondiente al primer hito, por importe de 392 miles de euros y 8 miles
de euros respectivamente. Posteriormente, el 9 de septiembre de 2024 se percibid el cobro
correspondiente al segundo hito, por importe de 190 miles de euros. Asimismo, durante el ejercicio
2025, el 31 de marzo se recibié el cobro del tercer hito por importe de 224 miles de euros, y el 17 de
noviembre de 2025 se efectué el cobro del cuarto hito por importe de 130 miles de euros. A 31 de
diciembre de 2025, el saldo de la Hacienda Publica, deudora por subvenciones concedidas, asciende
a 114 miles de euros, registrado en el epigrafe del balance “Otros créditos con las Administraciones
Publicas”.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad ha imputado a resultados, dentro del epigrafe “Otros
ingresos de explotacion — Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio”,
importes de 558 y 430 miles de euros, respectivamente, de acuerdo con el grado de cumplimiento de






13.1. Capital escriturado

El capital suscrito se compone de 40.000 acciones al portador de 3,75 euros nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos.

La totalidad de las acciones estan en posesién de la sociedad matriz Saes Capital, S.A., S M.E.
13.2. Reservas

El detalle y los movimientos de las reservas a 31 de diciembre de 2025 y 2024 son los siguientes:

7.272 6.899

La reserva legal debe ser dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. A 31 de diciembre de
2025 la reserva legal se encuentra totalmente dotada.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Diferencias permanentes 33 - 33
Diferencias temporarias 131 (666) (535)
Base imponible previa 107
Compensacion de bases imponibles de ejercicios anteriores (107)
Aumentos Disminuciones Efecto neto

Impuesto sobre sociedades & = -

Diferencias permanentes 1 (491) (490)
Diferencias temporarias 832 (400) 432
Base imponible previa 315
Compensacidn de bases imponibles de ejercicios anteriores (315)

Base imponible (resultado fiscal) -

El impuesto sobre sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base
imponible. Durante el ejercicio 2025 no se han realizado ingresos por pagos a cuenta de impuesto de
sociedades.

En base a las declaraciones presentadas y a la estimacion del Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad dispone de las siguientes bases
imponibles negativas a compensar con beneficios futuros:
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su cifra de negocios consolidada es muy superior a 750 millones de euros y, ademas, incluye, al menos,
una entidad o un establecimiento permanente que radique en una jurisdiccion distinta de la de la
entidad matriz ultima (SEPI), dado que opera en la actualidad en méas de cuarenta paises comunitarios
y extracomunitarios, bien mediante sociedades mercantiles radicadas en esos paises o bien mediante
establecimientos permanentes abiertos en ellos.

Con la finalidad de determinar el impacto de dicho Impuesto Complementario en el ejercicio 2024, esto
es, las obligaciones sustantivas y formales que de su aplicacion se derivan tanto con respecto a la
Administracion Tributaria espafiola, como con respecto a las restantes autoridades tributarias de todas
aquellas jurisdicciones en las que operan las entidades del Grupo SEPI que tengan implantado dicho
Impuesto, este ha realizado un analisis de la legislacién aplicable a partir de la informacién contable
del ejercicio 2024, y mas concretamente, la posibilidad de aplicar en dicho ejercicio 2024 alguno de los
denominados “puertos seguros” regulados en la disposicién transitoria cuarta de la LIC para los
ejercicios 2024, 2025 y 2026, con base en la “informacion pais por pais admisible” que se contiene en
el modelo 231 de Declaracion informativa “pais por pais” que el Grupo presenta con caracter anual en
la Agencia Estatal de Administracion Tributaria.

Asi, tras el analisis efectuado se ha llegado a la conclusion de que el Grupo SEPI cumple en todas las
jurisdicciones en las que esta presente con, al menos, alguno de los tres requisitos establecidos en la
citada disposicion transitoria cuarta, apartado 2, de la LIC, siendo, por tanto, cero el impuesto
complementario generado en cada una de las referidas jurisdicciones en las que realiza actividades
tanto mediante establecimientos permanentes (E.P.) como mediante filiales.

En consecuencia, dado que Sainsel Sistemas Navales, S.A.U., S.M.E. forma parte, como “entidades
constitutivas®, del Grupo SEPI a efectos de este Impuesto, no estaran obligadas a realizar ningtin
ingreso por el impuesto complementario en ninguna de las jurisdicciones en las que operan, sin
perjuicio del cumplimiento de las obligaciones de registro, comunicacién y demas obligaciones
informativas requeridas en cada una de las jurisdicciones afectadas.

Por ultimo, debe sefialarse que el Grupo SEPI aplica la excepcién al reconocimiento de los activos y
pasivos por impuestos diferidos derivados de la normativa del Pilar Dos, segtn lo dispuesto en la
Disposicion final décima de la LIC.






2025 2024

Altos directivos 1 1
Titulados, técnicos y administrativos 27 30
Oficiales 8 8
36 39

Titulados, técnicos y administrativos 21 12 33 21 10 31
Oficiales 8 - 8 8 - 8
29 13 42 29 11 40

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene en su plantilla personal con discapacidad
igual o superior al 33%.
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La Sociedad no dispone de activos ambientales significativos. Los gastos asociados a medio ambiente
no son significativos para las cuentas anuales y se corresponden principalmente con servicios
recurrentes de cumplimiento y control, asi como con la gestién de residuos mediante gestor autorizado.
En 2025, los principales importes identificados han sido: Legal compliance: 573,54 € y gestor de
residuos 3.546,11 €. En relacion con inversiones ambientales, no se han realizado inversiones
significativas en el ejercicio 2025; las actuaciones de eficiencia energética vinculadas a sustitucion de
luminarias por LED corresponden al ejercicio 2024. Asimismo, a la fecha de cierre no existen
provisiones registradas por riesgos y gastos ni contingencias significativas relacionadas con Ia
proteccién y mejora del medio ambiente.

En relacion con consumos, se dispone de informacion trazable del suministro eléctrico correspondiente
a la planta baja, con un consumo anual en 2025 de 54.675.221 kWh y un coste de 14.470,82 €,
encontrandose en proceso la consolidacién del consumo total del centro. El consumo de agua esta
gestionado por el Parque/arrendador y no se dispone de medicién individualizada (m*) ni desglose
directo del gasto asociado. Durante 2025 se han iniciado trabajos para el célculo de la huella de
carbono con objeto de disponer de una linea base; a la fecha de formulacién de las cuentas, el
inventario de emisiones de gases de efecto invernadero asociadas a consumos (alcances 1y 2) se
encuentra en elaboracion, por lo que no se reportan valores numéricos en este gjercicio.

La Sociedad no esta incluida en el régimen de comercio de derechos de emisién (EU ETS), por lo que

no tiene asignados derechos de emision de gases de efecto invernadero ni ha incurrido en gastos por
adquisicion de estos.

19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS






Los honorarios correspondientes a los servicios de auditoria prestados por la firma auditora (PKF Attest
Servicios Empresariales, S.L.) durante los ejercicios 2025 y 2024 han ascendido a 14 miles de euros
cada ano. Asimismo, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 otras
sociedades pertenecientes a la misma red que las firmas auditoras no han prestado servicios a la
Sociedad.

22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se ha puesto de manifiesto ningin hecho o acontecimiento posterior que pueda afectar
significativamente a las cuentas a 31 de diciembre 2025.






La captacion de nuevas oportunidades de negocio ha permitido a Sainsel alcanzar en 2025 la mayor
cifra de negocios de su historia, afianzando su senda de crecimiento. La cifra de ventas se ha situado
en 14.831 miles de euros, frente a los 13.948 miles de euros registrados en 2024, lo que representa
un incremento del 6%.

El resultado de explotacion ha sido positivo en 862 miles de euros, lo que supone una mejora del 27%
respecto al ejercicio precedente (678 miles de euros), evidenciando una evolucién favorable de la
actividad ordinaria y una mayor eficiencia operativa que consolida la actividad empresarial.

Asimismo, el resultado después de impuestos asciende a 609 miles de euros, frente al resultado de
373 miles de euros registrados en 2024. Este es el segundo ejercicio consecutivo con resultado
positivo, lo que pone de manifiesto la consolidacion del umbral de rentabilidad alcanzado y refuerza la
solidez y recurrencia de los beneficios, marcando un punto de inflexién relevante en la evolucién
economico-financiera de la Sociedad.

La cartera de pedidos al cierre del ejercicio se sitlia en 10.483 miles de euros, lo que representa una
base sdlida de ingresos asegurados para el préximo afio 2026.

Contratacion

En el ejercicio 2025, la Sociedad ha consolidado su capacidad de penetracién en el mercado,
alcanzando un volumen de contratacién que adquiere especial relevancia al compararse con los 10.556
miles de euros registrados en 2024, lo que representa un incremento interanual del 32 %.

Este notable crecimiento en la captacion de pedidos no solo asegura la cartera de actividad futura de
la compaiiia, sino que también respalda la estrategia comercial orientada a la diversificacién de clientes
y a la entrada en nuevos mercados, reforzando su posicionamiento competitivo. Cabe destacar, en
particular, la consolidacién del negocio internacional, evidenciado por la continuidad de los programas
en el exterior y la adjudicacion de segundos contratos por parte de clientes ya existentes, lo que
demuestra la confianza depositada en Sainsel. Este avance ha supuesto, ademés, un impulso
relevante para la linea de sistemas de combate, contribuyendo a su crecimiento y a su fortalecimiento
estratégico.
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nuevos mercados. Destaca la actividad en Colombia, donde las oportunidades en curso podrian
suponer la consolidacién de la presencia internacional y validar la estrategia de diversificacion
geografica de la Compaiiia.

En el ambito nacional, la Sociedad se encuentra adecuadamente posicionada para beneficiarse del
nuevo ciclo inversor, tanto por su participacién en programas estratégicos nacionales (como el S-80,
Fragatas F-110, BAM-IS) como por su vinculacion al sector naval y aeronautico, asi como a las nuevas
necesidades asociadas al incremento de capacidades de la Armada. Se anticipa asimismo un
crecimiento progresivo de las actividades de mantenimiento, impulsado por el aumento del parque de
equipos y sistemas instalados y por la dotacién presupuestaria adicional destinada a sostenimiento.
En el sector aeronautico, los acuerdos alcanzados con Airbus Defence & Space permitiran incrementar
el volumen de negocio en los proximos ejercicios, contribuyendo a la diversificacién sectorial yala
estabilidad de ingresos.

En conjunto, el actual entorno estratégico, marcado por el refuerzo presupuestario, la consolidacion de
la autonomia industrial europea y el dinamismo contractual en el &mbito OTAN, configura un escenario
de crecimiento sostenido en el que la Sociedad cuenta con posicionamiento industrial, capacidades
técnicas y relaciones comerciales que le permiten participar activamente en este nuevo ciclo expansivo.

3. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Por otra parte, Sainsel realiza de forma continuada actividades de I+D destinadas a la actualizacién y
mejora tecnoldgica de los sistemas suministrados a sus clientes.

La sociedad realiza proyectos de Investigacion y Desarrollo, si bien éstos no son activados como
inmovilizado intangible mientras su éxito técnico y su rentabilidad econémico-comercial no estén
asegurados, conforme a criterios contables generalmente aceptados.

Las actividades de Investigacion y Desarrollo (1+D) han sido clave para actualizar uno de los productos
mas importantes de la compaiiia dentro de los sistemas de navegacion, la consola WECDIS, impulsado
ademas por la confianza y fidelidad de la Armada. En este contexto, la empresa ha llevado a cabo un
proceso de innovacion, respondiendo a las expectativas del cliente. La renovacion del producto no solo
ha permitido mejorar sus caracteristicas y adaptarlo a las tendencias actuales, sino que lo ha
posicionado en el mercado mejorando su comercializacion internacional.

Sainsel ha continuado su participacién en el proyecto colaborativo EPC durante 2025. Este proyecto,
pionero a nivel europeo, implica el desarrollo de sistemas tecnolégicamente avanzados e innovadores
en navegacion y mando y control, lo que consolida la posicién de la empresa en términos de
conocimiento y tecnologia en este tipo de sistemas.






lotal pagos pendientes 2.790 2.123

Ndmero total de facturas pagadas 3.213 2.683
Volumen monetario (miles de €) pagado en un periodo inferior al maximo establecido
en la normativa de morosidad (60 dias)

% sobre el total monetario de los pagos a proveedores 41,91% 39,76%
Numero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la
normativa de morosidad (60 dias)

% sobre el total de facturas pagadas 62,06% 43,87%

4.574 4.476

1.994 1.177

La Ley 31/2014, de 3 de diciembre, modificé la Ley 15/2010 en relacién con la informacién a incluir en
la memoria para solicitar el periodo medio de pago a proveedores. Posteriormente, la Resolucion del
ICAC de 29/01/2016 desarrolla la metodologia para su calculo y requerimientos de informacion en
memoria al respecto. Esta Resolucién entré en vigor el 5/02/2016 para las cuentas anuales de
ejercicios iniciados a partir del 1/01/2015.

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que
por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios,
de modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar” del pasivo corriente del balance de situacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024 segln la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las

operaciones comerciales, es de 30 dias, salvo que exista acuerdo entre las partes en cuyo caso podra
ascender a 60 dias.

Las medidas que esta llevando a cabo en la Sociedad para el cumplimiento del plazo establecido por
la ley consisten en hacer un mayor seguimiento de los cobros de los clientes y asi poder disponer de
liquidez suficiente para hacer frente al pago de los proveedores.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad Sainsel Sistemas Navales, S.A.U., S.M.E. en sesién
celebrada el 6 de marzo de 2026 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253
de la Ley de Sociedades de Capital y el articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las
Cuentas anuales y el Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, los
cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.



